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Anspruch formuliert — «erschopfender Er-
klirung erfolgt. Kdrnert entwickelt deshalb ein
cigenstindiges Konzept zur Systematsierung
des vielschichtigen Geflechts an Ursachen und
Wirkungen. Er gelangt so zur Unterscheidung
erfolgs-, liquiditits- und erwartungsinduzierter
Dommucﬁckrc und akzentuiert zudem mit

" Moielllerang * vor

Kri ien die wohl lichen Uber-

ter

Die Ausweitung der Kri

tion einer einzelnen Bank zu einer Abfolge
von Krisen weiterer Institute bis hin zur spek-
takuliren Kumulation bankbetrieblicher Insol-
venzen stelle ein &k isches K.

tragungsmechanismen méglicher Dominoef-
fekte: Run-Gefahren durch Homogenisierung
der Erwartungen von Einlegern und/oder son-

szenario mit gesamtwirtschaftlicher Brls:mz
dar, das terminologisch bevorzugt mit prig-
nanten, aus der Physik adaptierten Begriffs-
konzepten umschricben wird: Kettenreaktion,
Lawinenwirkung oder Dominoeffekt. Die die-
sem Phinomen zugrundeliegenden systemi-
schen Vernetzungen offenzulegen hat nam-
hafte Bankwissenschaftler und  -praktiker
ebenso herausgefordert wie die pragmatisch-

stigen Marketeilnek n sowie die Kumula-
tion von Disagien bei erforderlicher massiver
Monetisicrung  von Vermdgensgegenstinden
sowie das Auftreten von Folgekonkursen bei
gegenseitigen Kapitalverflechtungen.
‘Wihrend der erste Schwerpunke eher den
theoretisch ausgerichteten Ok an-

in dem erneut das Bankhaus Barings die
ungliickliche Hauptrolle spielt. Als markantes
Merkmal der  spektakuliren Barings-Krise
1995 wird dle existentiell-explosive Mlschung
eines spekul Ei von Fi i -
ten unter gleichzeitiger Abwesenheit interner
und externer Konwollen herausgearbeitet.
Zu Dominoeffekten kam es wihrend dieser
Krise nicht, obwohl das Geflihrdungspotential
durchaus gegeben war,

Mit Kérnerts facettenreichem Buch, das
dank cines ausfihrlichen Stichwortverzeich-
nisses gut zu erschlieBen ist, liegt erstmals im
deutschsprachigen Raum eine griindlichere
Bearbeitung des Themas sDominoeffektes vor.
‘Wegen der Einblicke in die Schicksalswelten
konkreter Krisenabliufe ist das Buch neben

Studi den und Forschenden im Fach
Bankbetriehslehre durch Lol

spriche, bietet der zweite bearbeitete Problem-
kern auch fiir unternehmensgeschichtlich In-
teressierte, insbesondere flir Bankhistoriker,

regulativ orientierte Suche nach g
Konstrukten zur Immunisierung gegen der-
artige Virulenzen. Dabei mag iiberraschen,
daB es auch heute noch umstritten ist, ob
Dominceflekte iiberhaupt existieren bzw. wel-
ches Gefiihrd, B aus ihnen It
So bezeichnet dcr Nubv.’ipn'.‘lslmgcr M::rton
Mlllcr die Gefihrdung des internati

cinen Anal der durch einen lesens-
werten Fundus an Hintergrundmaterial ge-
stiitzt wird. Kornert konzentriert seine em-
pirischen Unts h auf die Bankenkri-
sen der sogenannten National-Banking-Ara
(1863-1913) in den Vercinigten Staaten der
Jahre 1873, 1884, 1890, 1893 und 1907. Mit

via D ek als «cin
Mhn:h:n das die Regulierer gerne triumen,
um ihre cigene Existenz zu rechtfertigens.
Vor diesem ambivalenten Hintergrund wid-
met sich Jan Kdrnert in seiner an der Techni-
schen Universitit Bergakademic Freiberg ent-
Disser hrift zwei reizvoll
Fragestellungen. Zum einen interessiert ihn
der  Erklirungsgehalt  bislang  vorgelegter
Theorien zum Dominocffektproblem, zum
anderen mochte er historische Bankenkrisen
in der Konfrontation mit theoretischen Kon-
zepten  darauthin untersuchen, ob ein In-
dizienbeweis fiir das tatsichliche empirische
Aufireten von Dominoeffekten moglich ist.
Der erste Problemkern sei hier nur kurz
angesprochen. Kornert kann sorgfiltig argu-
mentierend zeigen, daB die von ihm als «Do-
minoeffekttheorien» evaluierten Beitrige von
Paroush, Diamond/Dybvig und Stiitzel jeweils
nur Spezialfille erkliren, weitere denkbare For-
men von Dominoeffekten jedoch unberiick-
sichtigt bleiben, also keine — wie Kérnert es als

ciner vergleichenden Analyse der Gegebenhei-
ten der Finanzmarktentwicklung (Zinsstruktu-
ren, Aktienkurse, Reservesitze) der betreffen-
:hn Krisenzeitriume spiirt Kérnert den «Ent-
4 herdens flir dic A kungsg:
nach, Erkcnnb:r wird schnell, daB monokau~
sale Erklirungsversuche zu kurz greifen. Deut-
lich wird dies vor allem mit Blick auf die welt-
umspannende Bankenkrise von 1890, die aber
tiberraschenderweise in den USA villig ohne
die sonst stets zu konstatierenden Liquiditits—
probleme ablief. Kérnert zeichnet in diesem
Zusammenhang instruktiv den Verlauf der er-
sten tiefgreifenden Krise des Londoner Bank-
hauses Barings nach — seinerzeit wohl das
groBte Bankhaus der Welt. Dieser Abschnite der
Arbeit ist geradezu spannend zu lesen; auch die
konkrete Existenz von Dominoeffekten wird
iberzeugend nachgewiesen.

Bedauerlich ist, daf Kornert auf eine Un-
tersuchung weiterer historischer Bankenkri-
sen, ctwa mit Blick auf die Jahre 1929 bis
1933, verzichtet. Statt dessen wendet er sich
abschlieBend einem Krisenfall der Neuzeit zu,

fahren

auch Bankp i
kern mit Drang in hohere Managementebe-
nen zur Lektiire zu empfehlen.
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