Die Reichhaltigkeit der deutschen Okonomie

Saldenmechanik, Spekulation, Teilhabersteuer - Uber Stiitzelianer und den Umgang mit denselben

Hartmut Schmidv/Eberhart Ketzel/Stefan
Prigge (Herausgeber): Wolfgang Stitzel.
Moderne Konzepte fiir Finanzmirkte, Be-
schaftigung und Wirtschaftsverfassung.
Verlag Mohr Siebeck, Tiibingen 2001, 592
Seiten, 124 Euro.

Selbst nach seinem Tod blieb Wolfgang
Stiitzel in der Saarbriicker Rechts- und
Wirtschaftswissenschaftlichen Fakultit all-
gegenwirlig. Seine volkswirtschaftliche Sal-
denmechanik ging den Studenten in Fleisch
und Blut iiber. Man lernte den Unterschied
zwischen Kauf- und Bestandshaltepreisen
sowie die Bedeutung fiir Kapital- und Geld-
markt kennen, man beschiftigte sich mit
der Niitzlichkeit der Wihrungsspekulation
und machte Erfahrungen mit der Rolle fe-
ster Wechselkurse als Zuchtmeister von Re-
gierungen, Stiitzels Beitriige wie die Maxi-
malbelastungstheorie als Grundlage zur
Sicherung der Bankensolvenz, die Teilha-
bersteuer als Orientierungshilfe fir Steu-
erreformen oder der portfoliotheoretische
Ansatz sind aus dem okonomischen Ka-
non nicht mehr wegzudenken.

Wolfgang Stiitzel kann zudem als Mitbe-
griinder der modernen Institutionendko-
nomik angesehen werden. Bereits in den
Schriften des Vereins fur Socialpolitik von
1960 wies er auf die Bedeutung von Giite-
siegeln als marktliche Institutionen hin.
Bestandsdispositionen erfolgen demnach
nicht nur aufgrund von Erwartungen iiber
Zinsen und Wechselkurse, sondern auch
aufgrund von Informationsvorteilen. Die
Diskussion iiber Insiderhandel 1aBt sich
auf diesen Zusammenhang zuriickfithren.

Im vergangenen Jahr erhielt George
Akerlof fiir verwandte Ausfilhrungen im
Rahmen seiner Analyse asymmetrischer In-
formation den Nobelpreis fiir Wirtschafts-
wissenschaften. Wolfgang Stitzel aber setz-
te diese institutionentheoretischen Analy-
sen zudem mit beachtlichem Erfolg zur Ver-
besserung der Rechtsordnung ein, wie zum
Beispiel sein Wirken in der Borsensachver-
standigenkommission von 1968 und nicht
zuletzt sein Engagement filr feste Wechsel-
kurse im Sachverstandigenrat zur Begutach-
tung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung belegen.

Der von Hartmut Schmidt, Eberhart
Ketzel und Stefan Prigge herausgegebene
Band umfaBt Beitrdge eines Symposions,
das aus AnlaB des 75. Geburtstags von
Stiitzel organisiert worden ist. Die Schrift
unterstreicht die Bedeutung Stiitzels filr
die moderne Wirtschaftswissenschaft. Un-
ter den Autoren finden sich Weggefdhrten
und Schiiler wie Hans-Jacob Kriimmel,
Giinter Jahr, Peter Bofinger und Wolf-
gang Cezanne, aber auch Wolfgang Bess-
ler und Ekkehard Wenger. Die Aufsitze
sind vier Bereichen zugeordnet.

Unter der Uberschrift ,Banken und
Borsen* setzen sich die Autoren mit Stiit-
zels Beitrag zur Bankpolitik auseinander,
insbesondere mit der Maximalbelastungs-
theorie. In ,Bestinde, Bilanzen und Be-
wertung” finden sich Stiitzels bestandsoko-
nomische Theorie und seine Ausfiihrun-
gen zur Bilanzierung im Vordergrund. In
,Geld, Wihrung und Recht” wird die Ak-
tualitit seiner Argumente in der geld- und
wihrungspolitischen Diskussion, insbeson-
dere im Hinblick auf die Europiische
‘Wihrungsunion, deutlich. SchlieBlich wer-
den Stiitzels steuer-, arbeitsmarkt- und
konjunkturpolitische Arbeiten im Teil
.Wirtschaftstheorie und Wirtschaftspoli-
tik*“ gewlirdigt.

Die Autoren weisen nach, wie wertvoll
Stiitzels dkonomische Analysen fiir die
Wirtschaftstheorie, aber auch fiir die Wirt-
schafts- und Rechtspolitik sind. Dies zeigt
sich besonders im Falle der Maximalbela-
stungstheorie vor dem Hintergrund der ak-
tuellen Vorschlidge zu ,Basel I1“, der Teil-
habersteuer im Hinblick auf die ,,Steuerre-
form 2000 (und eine potentielle Steuer-
reform 2003) sowie der Europdischen
Wihrungsunion. Bofinger verdeutlicht, in
welch bemerkenswertem AusmaB das von
Stiitzel geforderte Prinzip der Supranatio-
nalitit der Geldpolitik und sein Prinzip der
. Geldfluchtfreiheit* in der EWU verwirk-
licht sind, und versteht Stiitzel posthum als
einen ihrer Anhanger. Frank Schonborn
legt die Einschitzung nahe, daf Stiitzels
Auffassung iiber die | fiinf Todstinden der
Arbeitsmarktpolitik“ nahezu prophetisch
anmuten. So sieht er die Lohnpolitik und

eine Reihe von Arbeitsmarktregulierun:
gen - wie den Kiindigungsschutz - als Ur-
sache fiir die hohe Arbeitslosigkeit. Viele
Arbeitsmarktdkonomen wiirden dieser Ein-
schiitzung heute folgen.

Nur Heiner Flassbeck fillt aus dem Rah-
men dieser gelungenen Hommage an Stiit-
zels Werk. In seinem Beitrag tiberzieht er
die Interpretation der Stiitzelschen Salden-
mechanik, wenn er sie fiir seine einfachen
kreislauftheoretischen Weisheiten instru-
mentalisiert. Wenn Lohnzuwiichse hinter
dem Produktivititszuwachs zuriickbleiben,
so verbessern sich die Investitionsbedingun-
gen fiir die Unternehmen als Ganzes, denn
es werden nun Investitionen rentabel, die
zuvor wegen zu hoher Kosten unterlassen
und méglicherweise als Ersparnis ins Aus-
land verschoben wurden. Lohnzuriickhal-
tung schafft Arbeitsplitze - ein Zusammen-
hang, den Flassbeck nicht sehen will.

Diese Schrift zu Ehren von Wolfgang
Stiitzel lesen zu diirfen ist ein eigentliches
Fést. Durch diesen Band wird ein genialer
Okonom, einer ,der wirksamsten unter
den Verteidigern der marktwirtschaftli-
chen Ordnung® (Kriimmel), iiberzeugend
gewiirdigt. Dieser Band kommt zudem ge-
rade zur rechten Zeit. Er verdeutlicht die
Reichhaltigkeit -der deutschen Okonomie
in einer Phase, in welcher sich viele ihrer
Exponenten gerne an den Vereinigten
Staaten orientieren. Theoretische Glasper-
lenspiele waren Wolfgang Stiitzel jedoch
fremd. Er war vor allem ein politischer
Okonom.

Der Band weist letztlich aber auch auf
ein Dilemma der deutschen Okonomie
hin. Viele fruchtbare Gedanken bleiben
unberiicksichtigt, weil sie nicht den Ge-
pflogenheiten des Wissenschaftsprozesses
angepaBt sind. Neue konomische Ideen
miissen sich dem internationalen wissen-
schaftlichen Diskurs aussetzen und sich
darin bewihren. Dies erfordert eine akti-
ve Internationalisierung des Fachs in
Deutschland, die daher zur Aufgabe der
kommenden Generation von Okonomen
gehort. LARS P. FELD

(Universitit St. Gallen)



